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連載一覧
楽天証券投資weekly セクター・投資テーマ編


     著者

       
       
       
         
         今中 能夫
       
       

       

       
         毎週金曜日夕方掲載。楽天証券経済研究所チーフアナリスト 今中能夫の、今週1週間の国内株式市場の情報がつまった週刊レポートです。注目セクターと投資テーマに重点を置いて、相場と銘柄を分かりやすく解説しています。


       

     

     
         連載 バックナンバー

         
           
               NEW
             2024/3/8
           

           
             特集：AIサーバー－AIサーバー外販市場トップのスーパー・マイクロ・コンピューターと同社を追うデル・テクノロジーズの中長期戦略－

             ●AIサーバー市場は大手クラウドサービス会社、大手SNS会社がサーバーメーカー等に生産委託する内製AIサーバー市場と、それ以外の外販市場に分かれる。外販AIサーバー市場の最大手はスーパー・マイクロ・コンピューター、2位はデル・テクノロジーズと思われる。

●現在最も人気の高いAI半導体「H100」（エヌビディア）の省エネ性能を高めた「H200」が今春に出荷開始となる見込み。また、次世代機「B100」の本格出荷が2025年になると思われる。「B100」は学習性能、推論性能とともに、省エネ性能をさらに高めると思われる。その結果、「B100」搭載サーバーは、データセンター向けだけでなく、一般企業向けにも需要が拡大する可能性がある。スーパーマイクロ、デル両社にとって業績拡大の機会となろう。

●デル・テクノロジーズの今後6～12カ月間の目標株価を、前回の85ドルから150ドルに引き上げる。スーパー・マイクロ・コンピューターは前回の1,400ドルを1,900ドルに引き上げる。両社とも中長期で投資妙味を感じる。

                
                  
                    #半導体
                    #銘柄選び
                    #米国株
                 

                

             

             
               
             

          

        
         	2024/3/1決算レポート：エヌビディア（決算詳報。今2Qに省エネ性能が向上した「H200」を出荷開始予定）、アプライド・マテリアルズ（HBM向け、DRAM向け、中国向けが拡大）
	2024/2/22決算速報：エヌビディア（会社側は2025年1月期1Qも業績好調を見込む）、銘柄レポート：スーパー・マイクロ・コンピューター（エヌビディアの好業績を見て、目標株価を引き上げる）
	2024/2/16決算レポート：東京エレクトロン（今期会社予想は上方修正された）、アマゾン・ドット・コム（北米が業績好調。AWSでは生成AIの品揃えが進む）
	2024/2/9決算レポート：アドバンテスト（今期会社予想は上方修正。生成AI関連でメモリ・テスタが好調）、マイクロソフト（業績好調。生成AIの寄与が出てきた）、メタ・プラットフォームズ（広告事業が好調。大規模ネットワークの構築が続く）
	2024/2/2決算レポート：レーザーテック（今期会社予想業績は上方修正されたが、受注高は低迷）、アドバンスト・マイクロ・デバイス（会社側はAI半導体の2024年12月期売上高予想を上方修正）、スーパー・マイクロ・コンピューター（会社側は2024年6月期通期売上高見通しを大幅上方修正）
	2024/1/26決算レポート：ディスコ（来期は生成AI向けが業績を牽引か）、ASMLホールディング（2023年12月期4Q受注高は急回復、過去最高を更新）、スーパー・マイクロ・コンピューター（会社側は2024年6月期2Q業績予想を上方修正した）
	2024/1/19決算レポート：TSMC（2024年12月期は業績回復、再成長へ。AI半導体が寄与）
	2024/1/12特集：ハイテクグロース株2023年10-12月期決算の見所（生成AI大ブームの中での半導体関連とGAFAM決算の注目ポイント）
	2024/1/5決算レポート：マイクロン・テクノロジー（DRAM価格上昇と最先端HBMの量産開始で2024年8月期3Qに黒字転換か）
	2023/12/22特集：AI半導体－エヌビディア、AMD、インテルのAI戦略－
	2023/12/15特集：GAFAMの生成AI戦略－マイクロソフト、アマゾン、メタ、アルファベット、そしてアップル。各社の生成AI戦略を探る－
	2023/12/8ハイテク株アナリストが考える新NISAの使い方（2）－新NISAを使ったハイテク系投資信託・ETF、個別株への投資の考え方－
	2023/12/1特集：半導体製造装置－生成AIが引き起こす新たな半導体設備投資ブーム－
	2023/11/24決算レポート：エヌビディア（AI用GPU「H100」の寄与で大幅増収増益続く。2024年に「H200」「B100」投入へ）
	2023/11/17決算レポート：東京エレクトロン（生成AI向け製造装置の増産が進む）、スーパー・マイクロ・コンピューター（2023年10-12月期は「H100」の調達増加で好業績へ）
	2023/11/10決算レポート：レーザーテック（「Actis A150」の需要は引き続き強い）、アドバンスト・マイクロ・デバイス（今4Qに新型データセンター用GPU「MI300」シリーズを出荷開始する）、アップル（2023年9月に「iPhone15」シリーズ販売開始）
	2023/11/1決算レポート：アドバンテスト（SoCテスタの回復の遅れにより2024年3月期会社予想は大幅下方修正）、アマゾン・ドット・コム（業績好調。全セグメントで営業利益率が回復）
	2023/10/27決算レポート：ディスコ（年明けから生成AI向けが本格出荷へ）、マイクロソフト（業績好調。クラウドサービスの伸びが回復してきた）、アルファベット（検索広告は回復中だが、クラウドサービスが鈍化）
	2023/10/23決算レポート：TSMC（3ナノとAI半導体が好調）、ASMLホールディング（受注高が減少。半導体メーカーのEUV露光装置投資は先延ばしへ）
	2023/10/6ハイテク株アナリストが考える新NISAの使い方－ハイテクグロース株への投資に新NISAをどう使いこなすか－
	2023/9/29決算レポート：アマゾン・ドット・コム（業績順調だが米FTCがアマゾンを提訴）、アルファベット（広告収入が回復、グーグル・クラウドの黒字が拡大中）
	2023/9/22半導体製造装置セクターの最近の動向（アメリカで半導体工場の建設に遅れが生じている。3ナノは好調が予想される。来年はAI半導体の設備投資増加か）
	2023/9/15決算レポート：アップル（「iPhone15」シリーズ、9月22日に発売）、メタ・プラットフォームズ（広告売上高が回復中）
	2023/9/8決算レポート：マイクロソフト（生成AIの事業展開が進行中）、デル・テクノロジーズ（AIサーバーの需要は大きい。「H100」の割当増加を待っているところ）
	2023/9/1決算レポート：アプライド・マテリアルズ（2024年は生成AI向け、3ナノ向けが増加へ）、スーパー・マイクロ・コンピューター（「H100」を搭載したAIサーバーが好調）
	2023/8/25決算レポート：エヌビディア（エヌビディアの前にAI用GPUの巨大市場が広がる）
	2023/8/18決算レポート：東京エレクトロン（生成AI向けにボンディング装置の引き合い、受注が強い）
	2023/8/10決算レポート：レーザーテック（2024年6月期は二桁増収、小幅増益へ）
	2023/8/4決算レポート：アドバンスト・マイクロ・デバイス（新型AI半導体「Instinct MI300」シリーズを今4Qに発売する予定）
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