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銘柄選びは株だけじゃない！
投資信託の銘柄選びの考え方

独立系FP法人ガイア
代表取締役社長

中桐 啓貴

ブースをご用意しています。お気軽にお立ち寄りください。
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中桐 啓貴
GAIA株式会社 代表取締役社長

1973年生まれ。山一證券、メリルリンチ日本証券に
て富裕層資産運用コンサルティングに従事。その後、
米国大学院でのMBA取得後、GAIA株式会社を設立。

現在は、国内のIFA（独立系ファイナンシャルアドバ
イザー）の先駆者として、主に富裕層を中心に自らも
顧客を受け持ち、「プライベートFP」という
職業の普及に努める。

これまでGAIAに相談に訪れた相談客数は10,000名を
超える。日経やWBSなど多くのメディアにも出演。
これまで延べ15冊の著書を出版し、累計発行部数は
10万部を超える。

プロフィール

講師プロフィール
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顧問FPサービス契約者属性
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ＧＡＩＡ
ご契約者様 契約者年代

15％

23％

37％

21％

4％

ＧＡＩＡ
ご契約者様 金融資産

金融資産
（内訳）

その他

2％

5000万円以上

68％

約7割

（2017年12月末時点）
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銀行で投資信託を買った人の46％は損がでている

＜出所＞金融庁「投資信託の販売会社における
比較可能な共有KPIを用いた分析」（2018年6月29日公表）

販売会社がどれくらいのリターンを個々の顧客に提供し
ているかについて、投資信託を保有している顧客の基準
日時点の運用損益（手数料控除後）を算出した運用損益
別顧客比率を見ると、主要行等9行・地域銀行20行合算

ベースで、半数強の顧客の運用損益率がプラスである一
方、35％の顧客が-10％以上0％未満であるなど、半数弱
の顧客の運用損益率がマイナス。
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お客様単位で見た運用損益分布

（投資信託およびGMA保有を合わせた全体）

①70.9％

②94.6%

当社における比較可能な共通KPI

【出所：楽天証券提供データよりGAIA作成】
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- 事 例 -

退職金を使って運用を開始したAさん夫婦（60代・夫婦）
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投資信託を購入したが、

5,000万円 あった資産が 4,000万円 に・・・

4つのプロセスで確認 ⇒

退職金を1,000万円も減らしてしまったＡさん
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1.目標設定 2.資産配分 3.商品選び 4.定期見直し

＜キャッシュフロー表＞
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ＧＡＩＡでは「資産運用」の目的と収支を確認



Copyright © 2018 GAIA Co.,Ltd. All rights.

期待リターン：4.0％
推定リスク：4.7％

期待リターン：6.0％
推定リスク：19.3％

必要なリターンを把握し、不必要なリスクを取らないご提案
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お客様にとって本当に必要なリターンをご提示
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グローバル・ソブリン・
オープン

ピクテ・グローバル・
インカム株式F

フィデリティ・USハイ・
イールドF

アジア・オセアニア好配
当成長株オープン

新光US-
REITオープン

期待リターン 約６％

想定最大損失金額 約1,300万円

見
直
し
前 みずほUSハイイールド

オープン
(為替ヘッジあり)

キャピタル世界株式
ファンド

野村PIMCO・世界
インカム戦略ファンド
（為替ヘッジあり）

エマージング・ソブリン・
オープン

(為替ヘッジあり)

期待リターン 約４％

想定最大損失金額 約376万円

見
直
し
後

※上記の期待リターンおよび想定最大損失金額は、各資産クラスを代表する指標を基に、弊社が現在の市場環境等を考慮して、独自に算出・調整した数値を用いています。この数値は、
ポートフォリオのリスクリターンの試算結果をお伝えすることを目的として作成したものであり、特定の有価証券の勧誘を目的として作成したものではありません。

1.目標設定 2.資産配分 3.商品選び 4.定期見直し
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目的に合わせた資産配分をご提案
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手数料 運用実績

数字で表せない
情報

購入手数料は？
信託報酬は？

運用者の顔が見えるか？
判断に十分な情報開示があるか？

過去の運用実績は？
リスクは高すぎないか？

1.目標設定 2.資産配分 3.商品選び 4.定期見直し
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ＧＡＩＡでは、３つの視点から投資信託を選定
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JPMザ・ジャパン：純資産（右軸） JPMザ・ジャパン（左軸）

インデックスファンド（左軸）

良いファンドでも日々のモニタリングは必要

11
＜出所＞公表データよりGAIA作成
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1年 3年 5年

ピクテ・グローバル・インカム株式ファンド(毎月分配型) 6,357 8.50% -2.70% 61.30%

同43位 朝日Nvest グローバル バリュー株オープン 583 22.70% 16.00% 117.20%

人気順位 ファンド名
純資産
（億円）

トータルリターン

1年 3年 5年

フィデリティ･日本成長株･ファンド 4,218 30.70% 45.00% 142.70%

同201位以下 スパークス･ジャパン･スモール･キャップF 48 41.60% 67.10% 224.00%

トータルリターン
人気順位 ファンド名

純資産
（億円）

＜出所＞公表データよりGAIA作成（2018年1月10日時点）

●日本株投信の例・・・純資産は1/87程度、順位に大差があるのに運用実績はほぼ1.5倍？

●海外株投信の例・・・純資産は1/11程度、順位に大差があるのに運用実績は約2倍？

第1位

第1位

1/87

1/11

1.5倍

2倍
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人気ファンドが運用成績が良いとは限らない
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50％
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1.目標設定 2.資産配分 3.商品選び 4.定期見直し

自分で判断すると
真逆の行動をしてしまう

リバランスは定期的・機械的
に行うことが成功のポイント！
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ＧＡＩＡでは定期的に適正なリバランスを実施
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ラップ口座では必要なプロセスを短縮化できる

ラ
ッ
プ
口
座

投
資
信
託

目標
設定

資産
配分

商品
選び

定期
見直し

目標
設定

資産配分・商品選び・定期見直し

３つのプロセスを自動化

14
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独立系アドバイザーによる本格的ラップサービス 「ＧＭＡ」

15
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【ディメンショナル・ファンド・アドバイザーズ・リミテッド】

【キャピタル・インターナショナル株式会社】

【MFSインベストメント・マネジメント株式会社】

16

ＧＡＩＡと哲学を共有できる世界一流の運用会社パートナー
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＜出所＞楽天証券提供データよりGAIA作成
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運用コース別のリスク／リターンのイメージ

※設定来・・・2016年10月3日から2018年6月末までの期間

ＧMAのパフォーマンス推移（設定来～2018年6月末時点）

設定来のGMA各コースのパフォーマンス推移

｜運用コース / 設定来

1 2 3（インデックス） 3（アクティブ） 4（インデックス）

1.27% 6.34% 10.84% 11.26% 15.88%
4（アクティブ） 5（インデックス） 5（アクティブ） 6（インデックス） 6（アクティブ）

16.29% 21.70% 22.14% 27.18% 27.12%
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『無料個別相談（顧問ＦＰサービス体験）』のご案内

※ご相談時に、保有商品の銘柄、残高が分かる資料をお持ちください

是非この機会に、ＧＡＩＡのファイナンシャル・プランナーにご相談ください！

・ 持っている投資信託のことがよく分からない。
・ 専門家に自分の投資信託を見直して欲しい。

無料個別相談
～顧問ＦＰサービス体験～

参加者特典

・ ・ ・ ・ ・ ・

18

https://www.gaiainc.jp/form/reserve/
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弊社・大阪オフィスのご案内

■JR線・私鉄の新宿駅南口より徒歩9分

■都営新宿線・京王新線 新宿駅・新都心口より徒歩7分

■都営大江戸線 都庁前駅・A4出口より徒歩6分
19

清和梅田ビル8F
最寄り駅

■JR大阪駅中央改札口 徒歩5分

■阪急電鉄阪急梅田駅 3階南改札 徒歩5分

■地下鉄谷町線東梅田駅 北西改札 徒歩1分

■地下鉄御堂筋線梅田駅 南改札 徒歩2分

■地下鉄阪神本線梅田駅 東口改札 徒歩2分
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12/5
14:00-16:00
会場：阪急グランドビル（梅田）26階・7号室

水 定員：40名

延べ1万人が参加！セミナーのご案内

プロと考える！
値下がり投資信託を賢く見直すセミナー

ＦＰ法人ＧＡＩＡ代表
ファイナンシャルプランナー 中桐 啓貴

講演終了後、GAIAブース、もしくはWEBサイトより
お申し込みください。
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ご注意事項

金融商品取引法66条の10（広告等の規制）に基づく表示

金融商品仲介業者の商号 GAIA株式会社
登録番号：関東財務局長（金仲）第235号
所属金融商品取引業者
楽天証券株式会社 金融商品取引業者関東財務局長（金商）第195号
加入する協会 : 日本証券業協会、一般社団法人金融先物取引業協会、
日本商品先物取引協会一般社団法人第二種金融商品取引業協会
一般社団法人日本投資顧問業協会
株式会社SBI証券 金融商品取引業者関東財務局長（金商）第44号
加入する協会： 日本証券業協会 一般社団法人金融先物取引業協会
一般社団法人第二種金融商品取引業協会
ウェルスナビ株式会社
金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第 2884 号
加入する協会: 日本証券業協会、一般社団法人日本投資顧問業協会

【手数料等について】
商品等へのご投資には、各商品等に所定の手数料等（例えば、国内の金融商品取引所に上場する株式（売買単位未満株式を除く。）の場合は約定
代金に対して所属金融商品取引業者等ごとに異なる割合の売買委託手数料、投資信託の場合は所属金融商品取引業者等および銘柄ごとに設定さ
れた販売手数料および信託報酬等の諸経費等）をご負担いただく場合があります（手数料等の具体的上限額および計算方法の概要は所属金融商品
取引業者等ごとに異なるため本書面では表示することができません。）。債券を募集、売出し等又は相対取引により購入する場合は、購入対価のみお
支払いいただきます（購入対価に別途、経過利息をお支払いただく場合があります。）。また、外貨建ての商品の場合、円貨と外貨を交換、または異な
る外貨間での交換をする際には外国為替市場の動向に応じて所属金融商品取引業者等ごとに決定した為替レートによるものとします。
【リスクについて】
各商品等には株式相場、金利水準、為替相場、不動産相場、商品相場等の価格の変動等および有価証券の発行者等の信用状況（財務･経営状況
含む。）の悪化等それらに関する外部評価の変化等を直接の原因として損失が生ずるおそれ（元本欠損リスク）、または元本を超過する損失を生ずる
おそれ（元本超過損リスク）があります。
なお、信用取引またはデリバティブ取引等（以下｢デリバティブ取引等｣といいます。）を行う場合は、デリバティブ取引等の額が当該デリバティブ取引等
についてお客様の差入れた委託保証金または証拠金の額（以下｢委託保証金等の額｣といいます。）を上回る場合があると共に、対象となる有価証券
の価格または指標等の変動により損失の額がお客様の差入れた委託保証金等の額を上回るおそれ（元本超過損リスク）があります。
上記の手数料等およびリスク等は、お客様が金融商品取引契約を結ぶ所属金融商品取引業者等（上記記載）の取扱商品毎に異なりますので、当該
商品等の契約締結前交付書面や目論見書またはお客様向け資料等をよくお読みください。
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