
マット今井
今後の為替相場を大胆予測！

今井 雅人



7月時点での相場予想

⚫円安が継続する

⚫ドル円は155円、メキシコペソ円は８.5円

→結果は…。



政権の行方

⚫公明党は今後どうなっていくか

歴史認識、外国人対策、政治と金の問題

→最大の争点は企業団体献金の制限

⚫国民民主党との関係は

連合と選挙区調整という２つの大きな壁

⚫日本維新の会との関係は

副首都構想に対しての公明党のアレルギー



高市政権への期待感の行方

積極財政

⚫PB黒字化を堅持するのか？GDP比純債務額を新しいメルクマールとするのか
→麻生元総理の影響は？

金融政策

⚫日銀の独立性を順守するのか。政府が一定の関与をしようとするのか？



（出典：財務省）



日銀法

日銀法3条

「日本銀行の通貨及び金融の調整における自主性は、

   尊重されなければならない」



日銀金融政策決定会合の年内日程

年内の金融政策決定会合

⚫10月29日、30日

⚫12月18日、19日



前回の会合では、利上げ支持が広がる

前回の会合での主な意見

「大きく軌道を外れなければ、ある程度定期的な間隔で政策金利の水準を調整

していくべきだ」

「再び利上げスタンスに回帰し、海外対比で低水準の実質金利の調整を行いうる

状況」

「そろそろ再度の利上げを考えてもいい時期かもしれない」



国内消費者物価指数

（出典：総務省）



利上げに対して、政治的圧力

⚫10月の金融政策決定会合では、利上げは見送りの公算

⚫12月も利上げは実施できない可能性



FOMCの年内日程

⚫10月28日、29日

⚫12月9日、10日



10月の利下げはほぼ織り込み済み

（出典：CME)



12月のFOMCは更なる利下げを期待

（出典：CME)



日経225

（出典：楽天証券）



NYダウ

（出典：楽天証券）



日本国債10年

（出典：楽天証券）



アメリカ10年国債

（出典：楽天証券）



年内はクロス円中心に円安が進む

現時点から3－5％円安が進行する可能性

ドル円は 155－157円程度

ユーロ円 182－185円程度

ポンド円 212－215円程度

豪ドル円 103ー105円程度

メキシコペソ円 8.5－8.7円



ドル円

（出典：楽天証券）



ユーロ円

（出典：楽天証券）



ポンド円

（出典：楽天証券）



スイスフラン円

（出典：楽天証券）



豪ドル円

（出典：楽天証券）



カナダドル円

（出典：楽天証券）



メキシコペソ円

（出典：楽天証券）
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