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石破首相：「日本の財政状況はギリシャよりよろしくない」

石破茂首相は、5月19日の参院予算委員会で、減税の有無を問われ「金利
がある世界の恐ろしさを認識する必要がある。減税して財源を国債で賄うこ
とはしない」と述べた。そして、「財政的制約を政策（遂行の）エクスキューズ
に使ったことはない」としつつ、「金利がある世界が現出しており、日本の財政
状況はギリシャよりよろしくない。税収も増えているが、社会保障の費用も増
えている」と述べ、財政規律の重要性を強調した。

だが、日本の政府がやっていることはMMTと年金改悪である。選挙対策の裏
で、消費税減税パート労働者の30％増税が行われている。
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日本30年国債金利（日足）

出所：トレーディングビュー・石原順インディケーター 3



日本40年国債金利（日足）

出所：トレーディングビュー・石原順インディケーター 4



日本国債30年利回りが世界への警告を発した。過去1ヶ月、世界の債券市場で最も大きな動きを見せ
たのは米国ではなく、日本だった。日本の30年債利回りは39ベーシスポイント上昇し、先進国の中で最
も急激な上昇となった。

日本の巨大な年金基金や機関投資家は、数兆ドル規模の資金を世界の債券市場に流入させ、キャリー
トレードを可能にし、米国と欧州全体のボラティリティを抑制してきた。

もし日本が自国の長期金利に上限を定めることができなくなったり、国内利回りを守るために資本が国内
に流入し始めたりすれば、世界的な資本フローの逆転を引き起こし、世界中で利回り曲線が急勾配にな
り、脆弱な財政体制に圧力がかかる可能性がある。

日銀は2024年3月に厳格な長期金利コントロール（YCC）を正式に終了し、より柔軟な利回り枠組み
に移行した。しかし、20年間にわたり長期金利を抑制してきたにもかかわらず、市場は依然として日本を
世界のアンカーと見なしている。日本の30年国債利回りが39bps急上昇したのは、単なる国内の動き
ではなく、試金石となる。投資家は、日銀が本当に価格発見を容認するのか、それとも介入に回帰するの
かを見極めようとしている。

＊金利が上昇すると日銀は黒字が増えるが、評価損も増える。日銀が倒産することはないので、問題は
民間部門。

出所：EndGame Macro 5



金利が上昇すると・・

出所：X 6



「しばしば見落とされているのは、日本がインフレ対策を遅らせている
だけでなく、世界的なキャリートレードを戦略的に支えているという事
実である。日銀の政策転換は、単に国債利回りを押し上げるだけで
はない。為替ヘッジ付きの国債購入、米ドル資金の裁定取引、そし
て世界的なデュレーション需要という、数兆ドル規模の円キャリート
レードの巻き戻しを誘発する。日本が本格的に金融引き締めを進め
れば、その波及効果は国債の下落だけでなく資産間のレバレッジ解
消にもつながる。米国債利回りの上昇、円高、海外のドル流動性
の低下、そしてリスク・パリティ取引の強制的な解消などだ。真の
ショックは国債ではなく、それが引き起こす世界的なレバレッジ解消
なのだ」

出所：EndGame Macro

日本が世界的なキャリートレードを戦略的に支えている

7



米国の長期金利とドル/円

出所：ドイツ銀行
8



米国10年国債金利（日足）

出所：トレーディングビュー・石原順インディケーター 9



米国30年国債金利（日足）

出所：トレーディングビュー・石原順インディケーター 10



長期金利は大幅に上昇する可能性がある

ジェフリー・ガンドラック：

 1) 今後5年間、金利が6%であった場合。 米国の税収の50％を
利払い費に充てなければならない。

 2) 今後5年間、金利が10%であった場合。 米国の税収の100％
を支払利息に充てなければならない！

 3) 2025年に景気後退が訪れれば、FEDは積極的に金利を引き下
げるだろうが、それはインフレを煽ることになる。 同様に、FF金利は
イールドカーブのショートエンドにしか影響しない。 米国の債務問題に
より、長期金利は大幅に上昇する可能性がある。
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ドルインデックスCFD（日足）

出所：トレーディングビュー・石原順インディケーター

「米ドルは通常、債券利回
りと非常に近い動きをする。
したがって、利回りが上昇
するとドルも上昇するはず
だ。しかし、数年ぶりにその
つながりが崩れ始めている。
これは、ドルを安定させるた
めに金利がさらに上昇する
必要があることを示唆して
いる。あるいは、ドルはより
深刻な崩壊の危険に瀕し
ている」

（Bravos Research）
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ユーロ/ドル（日足）

出所：楽天MT4・石原順インディケーター
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ポンド/ドル（日足）

出所：楽天MT4・石原順インディケーター
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ドル/円（日足）

出所：楽天MT4・石原順インディケーター
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ドル/円（月足）

出所：楽天MT4・石原順インディケーター 16



ポール・チューダー・ジョーンズは、「米国は支出問題に真剣に
取り組まない限り、すぐに破産するだろう」と述べるとともに、「す
べての道はインフレに通じる」として、ビットコインとゴールドを含
むコモディティをロング、ナスダックのバスケットを保有する一方、
利回りのある金融商品からは離れるよう推奨している。

すべての道はインフレに通じる
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ナスダック100CFD（日足）

出所：楽天MT4・石原順インディケーター
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レイ・ダリオは、特にゴールドへの投資配分に重点を置いており、
投資家に対してポートフォリオ戦略の再考を促している。

「もしゴールドを持っていなければ、歴史も経済も分かっていない
ことになる」と述べ、今後、荒波が予想される経済情勢を乗り切る
上でゴールドのシェアを持つことが重要であると強調した。

ダリオは投資ポートフォリオに最低でも10～15%のゴールドを配分
することを推奨している。ダリオはゴールドについて、通貨切り下げ
や地政学的不確実性に対する重要な分散投資手段およびヘッジ
手段としている。「ゴールド投資には目的がある。何よりもまず、
他の資産に対する分散投資手段だ」と説明した。

ポートフォリオ戦略の再考（保険としての投資）
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ゴールド（日足）

出所：楽天MT4・石原順インディケーター 20



出所：Ｘ 21



ビットコイン/ドル（日足）

出所：トレーディングビュー・石原順インディケーター 22



IBIT（日足）

出所：トレーディングビュー・石原順インディケーター 23



「この列車を止めるものは何もない。現時点では、今陥っている負
債バブルから抜け出す方法を考えることが先決になる。この負債バ
ブルは、このまま行けば、より一層深刻なインフレへと発展してしまう
からだ」

（リン・オールデン）

この列車を止めるものは何もない
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本資料は、勉強会の為に作成されたものであり、有価証券の取引、その他の取引の勧誘を目
的としたものではありません。投資に関する最終決定はお客様ご自身の判断でなさるように
お願いいたします。

本資料及び資料にある情報をいかなる目的で使用される場合におきましても、お客様の判断
と責任において使用されるものであり、本資料及び資料にある情報の使用による結果につい
て、当社は何らの責任を負うものではありません。

本資料で記載しております価格、数値、金利等は概算値または予測値であり、諸情勢により
変化し、実際とは異なることがございます。また、本資料は将来の結果をお約束するもので
はなく、お取引をなさる際に実際に用いられる価格または数値を表すものでもございません
ので、予めご了承くださいますようお願いいたします。

ご注意事項
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外国為替証拠金取引（FX）のリスクと費用等について

外国為替証拠金取引(FX)の取引にかかるリスク

外国為替証拠金取引（FX）は、取引通貨の価格変動や、スワップポイントの支払いにより、損失が生じるおそれがあります。また、外国為替証拠金取引（FX）は少額の証拠金で、その差し入
れた証拠金を上回る金額の取引をおこなうことができるため、大きな損失が発生する可能性があります。また、その損失額は差し入れた証拠金を上回るおそれがあります。

外国為替証拠金取引（FX）の取引にかかる費用等

外国為替証拠金取引（FX）の取引手数料は無料です。なお、取引にあたっては各通貨の売付価格と買付価格には差（スプレッド）があります。スプレッドは通貨ペアごとに異なります。詳し
くは取引説明書等をご確認ください。

証拠金について

〔楽天FX〕

レバレッジコースに応じて取引金額の4%～100%(最大レバレッジ25倍)の証拠金が必要となります。

(法人のお客様の場合は、取引金額に当社が定める証拠金率(*)を乗じた金額以上の証拠金が必要となります。)

〔楽天MT4〕

想定元本の4％以上の証拠金が必要となります。

(法人のお客様の場合は、想定元本に当社が定める証拠金率(*)を乗じた金額以上の証拠金が必要となります。)

*当社は、金融先物取引業協会が算出した「為替リスク想定比率」以上となる証拠金率を通貨ペアごとに定めております。「為替リスク想定比率」とは、金融商品取引業等に関する内閣府令第
117条第27項第1号に規定される定量的計算モデルを使い算出されるものです。

スプレッドについて（例外あり）

通常時は広告表示のスプレッドでお取引いただいておりますが、為替市場における取引高の低下又は売買が一方向に集中しているなどの状況においてはスプレッドが広がる場合があります。
また、広告表示の値は実際の取引時のスプレッドを保証するものではなく、お客様の約定結果による実質的なスプレッドが広告表示の値と合致しない場合がありますのでご注意ください。

なお、スプレッドの拡大は、以下のような状況において発生する場合があります。

■平日早朝時（概ね6時30分～7時30分※サマータイム期間中は一時間繰り上がります）■国内外の金融市場休場日（海外のクリスマス休暇や年末年始など）■主要経済指標の発表前後

■震災などの天変地異や政変又は金融・経済関連の重大な出来事などの突発事象の発生時

商号等：楽天証券株式会社／金融商品取引業者関東財務局長（金商）第195号、商品先物取引業者
加入協会：日本証券業協会、一般社団法人金融先物取引業協会、日本商品先物取引協会、一般社団法人第二種金融商品取引業協会、一般社団法人日本投資顧問業協会
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CFD取引にかかるリスクと費用等について

CFD取引にかかるリスク

CFD取引は、お取引の対象となる銘柄の価格変動、金利相当額、配当相当額、価格調整額の支払い、各国の経済、社会情勢、金融政策、
金融指標等の変動により損失が生じるおそれがあり、投資元本が保証されたものではありません。また、CFD取引は差し入れた証拠金を
上回る金額の取引をおこなうことができるため大きな損失が発生する可能性があり、その損失額は差し入れた証拠金を上回るおそれがあ
ります。

CFD取引にかかる費用等

CFD取引の取引手数料は無料です。なお、取引にあたっては各銘柄の売付価格と買付価格には差（スプレッド）があります。スプレッド
は銘柄ごとに異なります。詳しくは取引説明書等をご確認ください。

証拠金について

〔楽天CFD〕

取引金額に対して、指数CFDは10%以上、商品CFDは5%以上、バラエティCFDおよび株式CFDは20%以上の証拠金が必要となります。
(楽天CFDのお取引は現時点では個人口座のみとなります。)

〔楽天MT4CFD〕

個人口座、法人口座ともに取引金額に対して、MT4証券CFDは10%以上、MT4商品CFDは5%以上の証拠金が必要となります。

商号等：楽天証券株式会社／金融商品取引業者関東財務局長（金商）第195号、商品先物取引業者
加入協会：日本証券業協会、一般社団法人金融先物取引業協会、日本商品先物取引協会、一般社団法人第二種金融商品取引業協会、一般社団法人日本投資顧問業協会



28

商号等：楽天証券株式会社／金融商品取引業者関東財務局長（金商）第195号、商品先物取引業者
加入協会：日本証券業協会、一般社団法人金融先物取引業協会、日本商品先物取引協会、一般社団法人第二種金融商品取引業協会、一般社団法人日本投資顧問業協会

店頭通貨バイナリーオプション取引にかかるリスクと費用等について

店頭通貨バイナリーオプション取引にかかるリスク

当社の取扱う店頭通貨バイナリーオプションは満期時（判定時刻）に権利が自動行使されるヨーロピアンタイプのオプション取引
です。取引対象である通貨の価格変動が予測通りとなった場合には利益が得られることもある反面、予想が外れ権利が消滅した場
合、支払ったオプションの購入金額を全額失うこととなります。また、オプションの購入価格と売却価格には差（スプレッド）が
あり売却時に損失を被る可能性があります。

店頭通貨バイナリーオプション取引にかかる費用等

店頭通貨バイナリーオプション取引の取引手数料は無料です。

オプションの購入価格について

1枚あたりの最大購入価格は999円です。
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